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Nuevos marcos 

teóricos (Calidad de la 

estrategia)

Drivers de crecimiento, 

ciclos, regulación, cuotas 

de mercado, 

monetización...

Modelo de negocio

Cadena de valor, 

posicionamiento, 

ventajas competitivas, 

escalabilidad, operativa, 

amenazas…

Pruebas de producto

Programas beta, 

valoraciones, entrevistas 

con empleados y 

usuarios…

Calidad del balance

Apalancamiento, 

eficiencia del la 

estructura de capital, 

capacidad de creación de 

valor…

Datos

Análisis de datos y 

tendencias que 

enriquecen la valoración 

de la compañía…

Inversión

Si la tasa de retorno tiene 

sentido, invertimos. 

¿Qué compramos?

— Negocios de calidad cuyo valor 

intrínseco es mucho mayor al de 

mercado: Filosofía value de activos 

de calidad tecnológicos.

— Renta variable global en mercados 

occidentales: 

- Software, plataformas, 

marketplaces, redes sociales, e-

commerce, sistemas de pago, 

negocios tradicionales con 

ventajas competitivas de 

componente tecnológico…

— Cartera de 40-50 valores. 

— Uso estratégico de la liquidez. 

— Riesgo de moneda cubierto. 

— Horizonte temporal: 4-5 años.
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Value investing tradicional

Andromeda Value Capital
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(1) Fuente: Elaboración propia. Precios al final del día proporcionados por Morningstar. Datos de Andromeda Capital EAF a cierre de mes proporcionados por Renta4 Banco. Andromeda Capital 

EAF inició operaciones el de Julio de 2015 con valor liquidativo de 9.83 euros. (2) Rentabilidad total anualizada contabilizada desde finales de diciembre de 2023 a 3 y 5 años, 

respectivamente.

El objetivo de Andromeda Capital EAF es 

batir al índice S&P 500 con dividendos.

2015

2016

2017

2018

Ene

-

-3,9%

1,7%

7,2%

Feb

-

3,4%

2,4%

-0,6%

Mar

-

5,3%

-0,5%

-1,2%

Abr

-

-0,4%

0,1%

0,3%

May

-

2,1%

-1,2%

4,7%

Jun

-

-3,0%

0,0%

0,9%

Jul

-0,2%

2,9%

1,4%

1,2%

Ago

-0,8%

1,3%

0,0%

7,1%

Sep

-3,1%

1,2%

0,0%

0,1%

Oct

4,1%

-3,2%

0,8%

-7,2%

Nov

1,7%

3,7%

-0,1%

0,5%

Dic

-2,1%

1,2%

0,4%

-6,5%

-0,56%

10,60%

5,05%

5,35%

0,84%

Anual 5 años(2) 

2019 12,56% 4,27% 1,48% 5,11% -5,58% 4,57% 1,89% -3,84% -3,63% 0,53% 5,56% -0,34% 23,41%

2020 5,78% -0,41% -8,13% 9,30% 11,34% 3,17% 2,49% 2,84% -0,94% -1,60% 6,42% 2,54% 36,23%

-40,02%

3 años(2)

2021 -0,04% -0,67% -4,37% 3,01% 0,23% 1,49% -0,23% 1,35% -2,71% -5,14% -10,00% -4,21% -10,09%

2022 -13,16% -3,34% -1,11% -17,25% -18,49% -1,96% 4,21% 2,68% -9,42% -0,80% -9,70% -6,36% -55,42%

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

2023 10,44% 1,58% 1,90% -8,54% 21,86% 3,65% 6,00% -4,52% -4,36% -7,31% 19,94% 5,32% 49,65%



© 2024 Renta 4 Multigestión / Andromeda Value Capital (Andromeda Capital EAF). Todos los derechos reservados.

Fuente: Elaboración propia con datos de Renta4 Banco. Liquidez media calculada desde inicio de operaciones hasta finales de 2020.
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Fuente: Andromeda Value Capital.

https://www.youtube.com/channel/UC99OUXDtMS0y1VEmj5JCiEQ
https://open.spotify.com/show/2MsYqOVZszLcG5xL2X8Z7K
https://podcasts.google.com/?feed=aHR0cHM6Ly9hbmNob3IuZm0vcy9hMGUzNjBjL3BvZGNhc3QvcnNz
https://podcasts.apple.com/es/podcast/noctua/id1459028425
https://anchor.fm/noctua
https://www.ivoox.com/podcast-noctua_sq_f1702277_1.html
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Fuente: Andromeda Value Capital.

https://twitter.com/andromedavalue?lang=en
https://www.instagram.com/andromedavaluecapital/
http://www.linkedin.com/company/andromedavaluecapital
http://www.facebook.com/AndromedaValue
https://join.slack.com/t/andromedavaluecapital/shared_invite/enQtNTkxMzA5NjkxNzgzLThmNDkwMmFiZWYxNDlmOTFkNjI4ODA2ZWNiMDdjYzFkYmJmYjM1NmFhYjU3NDAzYTBhNDkzM2U4Zjg5ZjBhODM
mailto:info@andromedacapitaleaf.com
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http://www.r4.com/
mailto:info@andromedacapitaleaf.com




https://www.expansion.com/mercados/buscadorFondos.html
https://citywire.es/fund/renta-4-multigestion-andromeda-v-cap-fi/c541237?periodMonths=36
https://www.quefondos.com/es/fondos/ficha/index.html?isin=ES0173311079


•

•

https://cincodias.elpais.com/cincodias/2020/12/23/fondos_y_planes/1608733995_988029.html
https://www.lainformacion.com/mercados-y-bolsas/andromeda-value-fondos-estados-unidos-potencial/2819504/?autoref=true


•

•

•

https://www.elconfidencial.com/mercados/ibex-insider/2020-12-28/andromeda-flavio-munoz-fondo-bolsa-2020_2887352/#:~:text=Con%20la%20treintena%20casi%20reci%C3%A9n,es%20para%20el%20gran%20p%C3%BAblico.
https://cincodias.elpais.com/cincodias/2019/01/18/mercados/1547824944_042779.html
https://www.elespanol.com/invertia/mis-finanzas/fondos-de-inversion/20210118/andromeda-value-hecho-fondo-estrellas-nacional-rentable/551445253_0.html
https://www.eleconomista.es/mercados-cotizaciones/noticias/9497006/11/18/A-las-tecnologicas-no-se-las-puede-valorar-por-el-PER.html


https://www.finanzas.com/fondos/la-tecnologica-que-mejor-entienda-al-usuario-acabara-destrozando-a-las-demas_13851029_102.html
https://www.morningstar.es/es/funds/snapshot/snapshot.aspx?id=F00000VYOI


https://www.finect.com/usuario/carlosalosete/articulos/value-investing-big-data-la-combinacion-entrevista-gestores-andromeda-value-capital
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